
 

 

工银瑞信：短期关注低估值蓝筹股 

 

宏观方面：从 10 月增长、通胀和流动性经济数据来看，

当前国内经济仍然偏弱，通胀上行风险极低，通缩风险不断

增强。同时，当前 M2 增速更是小幅低于央行年初设定的增

长目标。这些宏观数据均表明，当前货币政策的放松空间仍

然存在，有望改进整体投融资关系。 

权益方面：上周 A 股小幅上涨 0.15%，在高位震荡。随

着政策预期的透支，投资者关注的焦点重新回归到经济的基

本面上，但基本面仍没有好转的迹象。从本周公布的数据来

看，工业增加值从九月份的 8.0 回调到十月份的 7.7，CPI

继续保持在 1.6%的低位，PPI 小幅下行，这些数据也印证了

经济增长动力不足。在流动性较为充裕的情况下，央行连续

5 周资金净投放为 0，虽然资金价格仍在下行，但是面对短

期货币政策的不确定性，短期来市场可能会有所波动，低估

值的蓝筹股仍值得关注。中长期来看，随着无风险利率的下

行以及改革政策最终带动经济向好，股市将更值得期待。 

固定收益方面：短期内利率市场或进入窄幅震荡通道，

以等待新的宽松货币政策出台。在流动性宽松和投融资关系

进一步改善的情况下，信用债收益有望进一步下行。信用风
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险暴露或将呈现常态，仍建议关注中高等级信用债。 
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