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赵蓓：曾在中再资产管理

股份有限公司担任投资经理

助理。2010 年加入工银瑞信，

任研究部医药行业高级研究

员，2014年 11月 18日起任工

银瑞信医疗保健行业基金基

金经理，2015 年 4 月 28 日至

今，担任工银养老产业股票基

金基金经理。 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 对投资领域的前景判断 

本轮市场调整，在监管层强有力的救市政策中结束，但

短期从情绪面来看，尽管有国家队真金白银的支持，市

场仍需要一些时间恢复，另一方面，从估值角度来看，

市场整体估值水平仍然偏高，因此后续市场大概率将继

续震荡。在震荡市中，医药行业更具备防御性。基本面

方面，相对于整体宏观经济，医药行业的景气度依旧较

好，尽管传统制药行业增速放缓，医疗新兴产业如医疗

服务、医疗电商、医疗器械等发展势头强劲，两者此消

彼长，行业结构有所调整，整体增速趋于稳定。具体来

看，一方面看好有国企改革动力的标的，随着国企改革

的推进，改革红利持续释放，低估值的优质标的有提升

估值动力。另一方面，长期看好互联网加相关领域，互

联网平台将大大提高医疗资源的利用效率，但前期个别

标的在主题性炒作下存在泡沫，需回避这些整体实力不

强的标的，选择基本面良好、估值合理的标的。此外，

创新对于医疗行业至关重要，关注有创新能力、估值合

理的制药企业。 

 

 后续将采取的投资策略 

风格上偏稳健，向基本面回归，选择估值合理的标的。

对于前期精选出的优质成长股依然坚守。  

 投资领域可能存在的风险 

医药行业短期改革政策的冲击。 
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重要提示： 

本材料为客户服务材料，不构成任何投资建议或承诺，本材料并非基金宣传推介材料，亦不

构成任何法律文件。投资有风险，过往业绩并不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金的

业绩不构成新基金业绩表现的保证，有关数据仅供参考，不构成任何承诺。投资者投资工银瑞信

基金管理有限公司管理的产品时，应认真阅读相关法律文件。 

工银瑞信在本材料中的所有观点仅代表工银瑞信在本材料成文时的观点，工银瑞信有权对其

进行调整。若本材料转载第三方报告或资料，转载内容仅代表该第三方观点，并不代表工银瑞信

的立场。除非另有明确说明，本材料的版权为工银瑞信所有。未经工银瑞信的书面许可，任何机

构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 
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