
 

 

工银瑞信：警惕市场下行风险 

 

8 月 CPI 同比增长 2.0%，低于预期；PPI 同比-1.2%

和环比-0.2%，暂停了此前的改善，反映了消费和投资需

求恶化，进一步印证了经济的走弱趋势。 

A 股上周上涨 1.18%，较上周涨幅缩窄。近期各项数

据显示出的经济增长动能偏弱，印证了此前的判断；在市

场此前普遍预期央行会启动降息，但李克强总理最新的表

态却暗含着流动性总闸不会轻易打开，仍以定向的调控引

导社会融资成本的下行为主的意味，对股票市场来说，最

有力的时光正在过去，基本面和资金面的支撑力度减弱，

上行空间有限，应警惕下行风险。 

央行在货币市场维持弱平衡，且对于货币市场利率的

潜在波动非常关注，货币市场利率上行的空间有限；短期

基本面以及潜在的无风险利率持续位于低位对于目前的

利率和中高等级仍构成利好支持。 
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