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投资者面对较大账面亏损时很难保持冷静，结果经常在行情最坏的时候卖出基金。

应该知道，产生可观短期收益的基金也容易遭受巨大亏损，巨额回报的同时也承

担着大量的风险。本篇通过介绍评估持仓风险、衡量业绩风险等方法帮助投资者

了解基金的潜在风险，提前做好风险管理。 

 

评估持仓风险 投资风格风险 

在初步判断基金风险时，晨星投资风格箱是个好工具。从长期看，位于风格箱左

上角的大盘价值型股票基金的波动性要低于右下角的小盘成长型股票，波动性从

左上至右下呈上升趋势。这是因为，在所有其他条件相同的情况下，小盘股的波

动性比大盘股更大。 

 

行业风险 

过度集中的行业配置或许会让基金在某一段时间获得超额收益，但在行业估值过

高时，基金净值就存在大幅下跌的可能。可以将所持基金的行业权重与其他同类

基金或大盘指数基金相比，以确认基金是否在某些行业配置“过多”。当然，这

不意味着投资者不该重仓某个青睐的行业，而是避免持有的不同基金配置了过多

相同的行业，使投资组合丧失分散风险的功能。 

 

个别公司风险 

从统计上看，持仓集中投资于较少公司的基金必然比分散的投资组合具有更高的

风险性。当然这也需要依据市场而定，当市场中良好的标的较少时，基金经理出

于降低风险和提高投研工作效率的目的，会提高持仓的集中度。 

 

衡量业绩风险 业绩波动风险 

以上基本面分析可以判断一只基金风险的主要来源，但基金风险也存在很大的个

体差异。过往的业绩波动性可以体现这种差异，而衡量基金业绩波动最常用的指

标为标准差。将基金的标准差与同类平均或者大盘指数的标准差相比，就可以看



出基金对业绩波动的控制如何。一只业绩波动较大的基金会让投资者承担更大的

风险，因此应该拥有更高的回报率补偿风险。 

 

最大回撤风险 

普遍而言，投资者的资金并非一笔完全不需要的资金，那设置亏损预期就十分重

要。若在一段期限内基金的历史最差回报超过了亏损预期，意味着当基金未来复

现这样的回撤时，面临资金压力投资者将不得不赎回基金，从而造成永久的亏损。 


