
 
 

      用智慧的眼睛——在泡沫与噪音

中去伪存真 

 

中国经济正处于上一轮 10 年经济周期末期、新一轮经济周期未

启动的转折期，未来 2 年内出现流动性驱动估值上升的单边牛市机会

的基础比较薄弱。延续了多年的依赖于廉价劳动力、高投资及出口导

向的传统经济增长方式已经走到了尽头，生产要素调整、经济增长方

式转变是必须也是必然的。 

在城镇化不断深入和国家收入分配机制逐渐向中低收入居民倾斜

的政策下，粗放耗能的增长模式有望逐步向新型节能工业和消费推动

的经济模式转变。市场经历长达 1 年的调整，寻找能成为新一轮经济

增长点的行业与公司是未来投资成功的关键。 

国家收入分配机制向中低收入居民和中西部落后地区的倾斜政策

是我国经济发展到目前阶段的战略性政治方向，也是新一轮经济周期

能否成功启动的必要前提。 

借鉴世界其他国家的收入分配制度，我们就能发现他对经济转型

和国家和谐发展的贡献。比如德国财政转移支付的具体内容包括：人

均税收低于全国平均税收水平 92%以下的州，可以从各州增值税(德

国联邦和各州分别征收增值税)收入四分之一中取得低于全国平均水

平的差额，增值税平衡后财政收入高于各州平均人均财政支出水平所

需要财力的 5 个州向其他 11 个州进行财政转移支付。通过国家收入

支付转移帮助统一后的东德地区经济转型发展，既保证国家统一大业

又帮助和谐发展。 
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接下来相当长时期，消费类上市公司将由防御型逐步转向进攻型

配置，特别是直接受益于中低收入居民可支配收入上升的批发零售、

食品饮料、旅游娱乐和教育医疗行业。 

从经济转型、高新科技研发及应用等战略高度看，以民营、新经

济为主要特征的优质公司也会对我们未来的生活产生深远的影响，这

里一定会走出不少未来的伟大企业，改变我们乃至人类未来的众多新

科技乃至革命性变革也一定会在这里产生。 

当然，这需要我们始终保持足够的热情和耐心，并用智慧的眼睛

在泡沫与噪音中深度挖掘去伪存真。以信息化、低碳化、智能化为特

点的战略新兴产业将逐步成为未来主导工业产业，由于各新兴行业中

的公司大多处于成长初期，更需要自下而上的发掘优秀公司。 
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